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(Rezolugje, zalecenia i opinie)

OPINIE

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

OPINIA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 18 marca 2010 r.

w sprawie projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy

1998/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE, 2004/39/WE, 2004/109/WE,

2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE oraz 2009/65/WE w odniesieniu do kompetencji

Europejskiego Organu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Organu Nadzoru Ubezpieczen

i Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejskiego Organu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych

(CON/2010/23)
(2010/C 87/01)

Wprowadzenie i podstawa prawna

W dniu 25 listopada 2009 r. Europejski Bank Centralny (EBC) otrzymal wniosek Rady Unii Europejskiej
o wydanie opinii w sprawie projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy
1998/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE, 2004/39/WE, 2004/109/WE,
2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE oraz 2009/65/WE w odniesieniu do kompetencji Europejskiego
Organu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Organu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych oraz Europejskiego Organu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (1) (zwanego dalej
,projektem dyrektywy”).

Wiasciwos¢ EBC do wydania opinii wynika z art. 127 ust. 4 oraz art. 282 ust. 5 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej, jako ze projekt dyrektywy zawiera postanowienia majace wplyw na przyczynianie si¢
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) do nalezytego wykonywania polityk w odniesieniu do
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi oraz stabilno$ci systemu finansowego, zgodnie
z art. 127 ust. 5 Traktatu.

Uwagi wyrazone w niniejszej opinii powinny by¢ brane pod uwage w zwigzku z opiniami EBC
CON/2009/88 (3) 1 CON/2010/5 (*), wydanymi na tle biezacej reformy nadzoru finansowego w Europie (*).

Rada Prezeséw wydala niniejsza opinie zgodnie ze zdaniem pierwszym art. 17 ust. 5 Regulaminu Europej-
skiego Banku Centralnego.

1.  Uwagi ogélne

1.1. EBC popiera cel projektu dyrektywy polegajacy na wprowadzeniu do 11 dyrektyw dotyczacych
sektora finansowego zmian potrzebnych do zapewnienia odpowiedniego funkcjonowania Europej-
skich Organéw Nadzoru (ESA) oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ESRB).
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Uwagi zawarte w niniejszej opinii oraz propozycje zmian koncentruja si¢ gléwnie na zagadnieniach
majacych bezposrednie znaczenie dla EBC/ESBC i ESRB oraz dla ich wspdlpracy z ESA oraz whasci-
wymi organami krajowymi. W zwigzku z tym szczegélne znaczenie dla realizacji ich zadaii ma
usuniecie wszelkich mogacych obecnie istnie¢ przeszkéd prawnych we wzajemnym udostepnianiu
danych pomiedzy EBC/ESBC, ESRB, trzema ESA oraz wilasciwymi organami krajowymi.

Przyjecie standardow technicznych

Projekty rozporzadzen ustanawiajacych ESA (zwane dalej ,projektami rozporzadzen ESA”) przewiduja
jednolitg procedur¢ przyjmowania standardéw technicznych (°). Projekty standardéw technicznych
zostang opracowane przez kazdy z ESA w formie rozporzadzen lub decyzji (°) i zatwierdzone przez
Komisj¢. W powyzszym konteksScie projekt dyrektywy przewiduje szereg zmian w prawodawstwie
sektorowym, identyfikujac obszary, w ktérych powinny zostal opracowane standardy techniczne (7).
Jak juz podkreslono w opinii EBC CON/2010/5, EBC w pelni popiera ustanowienie jednolitej ksiggi
zasad majacej zastosowanie do wszystkich instytugji finansowych na jednolitym rynku, a tym samym
potrzebe wprowadzenia skutecznego instrumentu ustanawiajacego zharmonizowane wigzace stan-
dardy techniczne w zakresie ustug finansowych (%).

W zakresie uprawnien wykonawczych powierzonych Komisji Traktat wprowadza rozréznienie
pomiedzy aktami delegowanymi (art. 290 Traktatu) i aktami wykonawczymi (art. 291 Traktatu).
W wyniku tego rozrdznienia rozporzadzenia i decyzje przyjete przez Komisje w celu zatwierdzenia
projektéw standardéw technicznych beda naleze¢ do jednej z tych dwoch kategorii. W kontekscie
prawodawstwa UE dotyczacego ustug finansowych instytucje Unii biorgce udzial w procesie prawo-
dawczym powinny osiagna¢ wspélne stanowisko dotyczace przyjecia odpowiedniej metodologii dla
wlaczenia aktéw prawnych Komisji zatwierdzajacych takie projekty standardéw technicznych
w bardziej ogélne ramy dziatania uprawnien delegowanych i wykonawczych okreslone w Traktacie.

3

W zakresie, w jakim projekty standardéw technicznych stanowig ,projekty aktéw Unii’
W rozumieniu pierwszego tiret art. 127 ust. 4 i art. 282 ust. 5 Traktatu i wchodzg w zakres dziedzin
podlegajacych kompetencji EBC, nalezy zasiegna¢ opinii EBC w sprawie projektow aktéw delegowa-
nych albo wykonawczych zatwierdzajacych projekty standardéw technicznych. W wyroku w sprawie
OLAF () Trybunal Sprawiedliwosci wyjasnil, ze obowigzek zasiggania opinii EBC w sprawie
projektéw aktéw Unii ,ma co do istoty zapewniaé, Ze autor takiego aktu nie przyjmie go bez
zasiegniecia opinii instytucji, ktéra ze wzgledu na szczegélne zadania, jakie wykonuje w ramach
Wspélnoty w danej dziedzinie i wysoki stopien znajomosci tematu, moze mie szczegdlnie warto-
sciowy wklad w planowany proces uchwalania aktu”. Majgc na uwadze wage przyszlej funkgji
standardow technicznych jako istotnego sktadnika prawodawstwa Unii w zakresie ustug finansowych,
EBC bedzie wykonywal swoja role doradcza zgodnie z okreslonymi powyzej zasadami.

Uwagi szczegétowe
Dyrektywa 2003/71/WE (1°)

Publikowanie wszystkich prospektéw w formie elektronicznej i ich dostgpnos¢ bezposrednio na
stronie internetowej przyszlego Europejskiego Organu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
(ESMA) albo przez hiperlacze do odpowiednich stron internetowych przyczyni si¢ do zwigkszenia
przejrzystosci (). W zwiazku z powyzszym EBC zdecydowanie popiera postulat poprawy dostep-
nosci i poréwnywalnosci okreslonych kluczowych informacji podawanych w prospektach poprzez
opracowanie standardu dla danych referencyjnych dotyczacych papieréw wartosciowych i emitentéw,
w celu udostepnienia takich danych podmiotom decyzyjnym, organom regulacyjnym i rynkom
finansowym za posrednictwem miedzynarodowej infrastruktury publicznej ('2). Prospekty zawieraja
kluczowe informacje mogace mie¢ znaczenie dla celéw analizy ryzyka systemowego, zarzadzania
ryzykiem przez przedsigbiorcow oraz sporzadzania statystyk dotyczacych papieréw warto$ciowych;
powinna zatem zosta¢ zapewniona fatwa dostepno$¢ takich informacji. W zwigzku z tym EBC jest
gotowy do wspélpracy z ESMA przy wspolnym zaprojektowaniu i uruchomieniu elektronicznego
zbioru danych i zwigzanych z tym proceséw.
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Dyrektywa 2006/48/WE (%)

Szereg przewidzianych w projekcie dyrektywy zmian w dyrektywach sektorowych ma na celu dalsza
poprawe kanaléw przeplywu informacji pomigedzy odpowiednimi organami na poziomie Unii
i panstw czlonkowskich ('4). EBC przyjmuje te projektowane zmiany z zadowoleniem,
w szczeg6lnosci te wprowadzane w celu uwzglednienia powstania ESRB (1°). EBC sugeruje dodat-
kowo wprowadzenie dwéch nastepujacych zmian.

Po pierwsze, projekt dyrektywy wyjasnia, ze wlasciwe organy s3 uprawnione do udostgpniania
informacji Europejskiemu Organowi Nadzoru Bankowego (EBA). EBC zaleca wprowadzenie poprawki
do jednego przepisu dyrektywy 2006/48/WE dla usuniecia jakiejkolwiek ewentualnej przeszkody
prawnej dla wymiany informacji pomiedzy EBA i ESRB. Wprowadzenie takiej poprawki wyjasnitoby,
ze EBA jest uprawniony, zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE i odpowiednimi przepisami projektu
rozporzadzenia w sprawie EBA, do przekazywania ESRB wszystkich informacji otrzymanych od
organéw krajowych, koniecznych do realizacji zadan ESRB, bez uszczerbku dla innych majacych
zastosowanie europejskich przepiséw, w szczegdlnosci art. 15 ust. 4 projektu rozporzadzenia
w sprawie ESRB.

Po drugie, dyrektywa 2006/48/WE powierza wykonywanie okre$lonych zadan (*%) (w tym odnosza-
cych si¢ do wymiany informacji (V) kolegiom organéw nadzoru, w zwiazku z czym majace zasto-
sowanie wymogi dotyczace poufnosci ('®) nie moga stanowi¢ dla wlasciwych organéw przeszkody
w wymianie informacji poufnych w ramach kolegiow organéw nadzoru ('%). W $wietle mozliwego
znaczenia informacji dostepnych w ramach kolegiéw organéw nadzoru EBC zaleca wprowadzenie
przepisu wprost przewidujacego, ze ESA moga udostgpnia¢ ESRB poufne informacje zwigzane
z dzialalnoscia kolegiow organéw nadzoru (%), w przypadkach gdy informacje takie maja znaczenie
dla spelniania zadan ESRB (*!), na podstawie uzasadnionych wnioskéw z jej strony. Wyjasnienie to
mogloby zosta¢ wprowadzone w art. 12 projektow rozporzadzen ESA dotyczacym kolegiow
organéw nadzoru albo w dyrektywach sektorowych dotyczacych kolegiéw nadzoru, w kontekscie
odpowiednich przepiséw dotyczacych wymiany informaciji.

Propozycje zmian

Propozycje zmian w projekcie dyrektywy wraz z ich uzasadnieniem zamieszczono w zalaczniku.

Frankfurt nad Menem dnia 18 marca 2010 r.

Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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() COM(2009) 576 wersja ostateczna.

(%) Opinia EBC CON/2009/88 z dnia 26 pazdziernika 2009 r. w sprawie projektu rozporzadzenia Parlamentu Europej-

skiego i Rady w sprawie wspdlnotowego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym oraz ustana-

wiajacego Europejska Rade ds. Ryzyka Systemowego oraz projektu decyzji Rady powierzajacej Europejskiemu

Bankowi Centralnemu szczeg6lne zadania dotyczace funkcjonowania Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego

(Dz.U. C 270 z 11.11.2009, s. 1). Opinie EBC sa publikowane na stronie internetowej EBC pod adresem http://www.

ecb.europa.eu

Opinia EBC CON/2010/5 z dnia 8 stycznia 2010 r. sprawie trzech projektéw rozporzadzen Parlamentu Europej-

skiego i Rady ustanawiajacych Europejski Organ Nadzoru Bankowego, Europejski Organ Nadzoru Ubezpieczen

i Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejski Organ Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych (Dz.U.

C 13 z 20.1.2010, s. 1).

(*) W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja Europejska przyjela pakiet projektow prawodawczych skladajgcy si¢ z: 1)
projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie wspdlnotowego nadzoru makroostroznoscio-
wego nad systemem finansowym oraz ustanawiajgcego Europejska Rade ds. Ryzyka Systemowego (COM(2009) 499
wersja ostateczna) (zwanego dalej ,projektem rozporzadzenia w sprawie ESRB”); 2) projektu decyzji Rady powie-
rzajacej Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania dotyczgce funkcjonowania Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego (COM(2009) 500 wersja ostateczna); 3) projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady ustanawiajacego Europejski Organ Nadzoru Bankowego (COM(2009) 501 wersja ostateczna) (zwanego dalej
Jprojektem rozporzadzenia w sprawie EBA”); 4) projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustana-
wiajacego Europejski Organ Nadzoru Ubezpieczent i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (COM(2009) 502
wersja ostateczna); oraz 5) projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcego Europejski
Organ Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (COM(2009) 503 wersja ostateczna). Po wejsciu w zycie Traktatu
w dniu 1 grudnia 2009 r. nowg podstawg prawng projektu decyzji w sprawie ESRB jest art. 127 ust. 6 Traktatu
(poprzednio art. 105 ust. 6 Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska), co spowodowalo przeksztalcenie
projektu decyzji w sprawie ESRB w projekt rozporzadzenia.

(°) Zob. art. 7 projektéw rozporzadzen ESA.

(%) Artykut 7 ust. 2 projektéw rozporzadzen ESA.

(7) Motyw 9 projektu dyrektywy.

()

)

—
[
-

8) Zob. przykladowo motyw 14 projektu rozporzadzenia w sprawie EBA.
%) Sprawa C-11/00 Komisja Wspdlnot Europejskich przeciwko Europejskiemu Bankowi Centralnemu [2003] ECR

7147, w szczegblnosci pkt 110 i 111.

(1% Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyj-

nego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych

i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).

Zgodnie z projektem dyrektywy ESMA ma publikowaé na swojej stronie internetowej wykaz zatwierdzonych

prospektéw emisyjnych, w tym, gdzie ma to zastosowanie, hiperfacze do prospektu emisyjnego opublikowanego

na stronie internetowej wlasciwego organu macierzystego panstwa czlonkowskiego, lub na stronie internetowej

emitenta lub na stronie internetowej rynku regulowanego (Artykul 5 ust. 3 projektu dyrektywy wprowadzajacy

nowy art. 14 ust. 4a do dyrektywy 2003/71/WE). Ogélne stanowisko uzgodnione w Radzie w odniesieniu do

innych zmian dyrektywy 2003/71/WE przewiduje, ze pafistwa cztonkowskie réwniez wprowadza wymog publikacji

prospektéw w formie elektronicznej (zobacz art. 1 ust. 13 lit b) ogélnego stanowiska w sprawie projektu Komisji

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywe 2003/71/WE i dyrektywe 2004/109/WE

(2009/0132 (COD), 17451/09)). Artykul 14 ust. 2 akapit drugi dyrektywy 2003/71/WE pozostawia obecnie

panstwom czlonkowskim decyzj¢ co do wprowadzenia wymogu publikowania przez emitentéw tych prospektow

w formie elektronicznej.

(*?) Opinia EBC CON/2010/6 w sprawie projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy
2003(71/WE i 2004/109/WE, pkt 1.2.

(*) Dyrektywa nr 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeredagowana) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1).

(") Co do dyrektywy 2006/48/WE zob. art. 9 ust. 10, 11, 12, 25 i 27 projektu dyrektywy.

(*) Zob. przykltadowo art. 9 ust. 12 projektu dyrektywy zmieniajacy art. 49 dyrektywy 2006/48/WE.

(') Wymienionych w art. 129, art. 130 ust. 1 i art. 131a dyrektywy 2006/48/WE.

(7) Artykul 131a ust. 1 lit. a) dyrektywy 2006/48/WE.

(%) Zgodnie z sekcjg 2 rozdziatu 1 dyrektywy 2006/48/WE.

(*)

(%)

(&

(11

19) Artykul 131a ust. 1, trzeci akapit dyrektywy 2006/48/WE.

20) W tym kolegiéw ustanowionych na podstawie art. 42a ust. 3 dyrektywy 2006/48/WE.

1) Dostep ESRB do informacji udostgpnianych w ramach kolegiéw organéw nadzoru bylby zgodny ze stanowiskiem
zajetym przez grupe wysokiego szczebla do spraw nadzoru finansowego w Unii pod przewodnictwem Jacquesa de
Larosiere’a w jej raporcie z dnia 25 lutego 2009 r., punkty 180 i 186, s. 45 i 47, przez Komisj¢ w jej komunikacie
z dnia 27 maja 2009 r. w sprawie europejskiego nadzoru finansowego (COM(2009) 252 wersja ostateczna s. 15)
oraz przez Rad¢ ECOFIN w konkluzjach z dnia 9 czerwca 2009 r., s. 13, ktdre popieraja dostgp ESRB do tych
informacji.
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ZALACZNIK

Propozycje Zmian ()

Tekst proponowany przez Komisje

Zmiana proponowana przez EBC (1)

Zmiana nr 1

Motyw 15 projektu dyrektywy

,(15) Nowa struktura nadzoru ustanowiona w ramach ESFS
bedzie wymagal Scistej wspolpracy pomiedzy krajo-
wymi organami nadzoru a europejskimi organami
nadzoru. Zmiany w odpowiednim prawodawstwie
powinny zapewni¢ wyeliminowanie przeszk6d praw-
nych utrudniajgcych  wykonywanie  obowigzkow
w zakresie wymiany informacji przewidzianych
w zaproponowanych przez Komisj¢ rozporzadze-
niach ustanawiajacych europejskie organy nadzoru.”

»(15) Nowa struktura nadzoru utworzona wraz z ustano-
wieniemiona—w—ramach ESFS i ESRB bedzie
wymagac Scistej wspolpracy pemiedzy krajowychmi
organéwami nadzoru ai europejskichmi orga-
néwami nadzoru pomiedzy sobg, a takze
z ESRB. Zmiany w odpowiednim prawodawstwie
powinny zapewni¢ wyeliminowanie przeszkéd praw-
nych utrudniajacych wykonywanie —obowigzkéw
w zakresie wymiany informacji przewidzianych w
zaproponowanych przez Komisj¢ rozporzadzeniach
ustanawiajacych europejskie organy nadzoru oraz
ESRB.”

Uzasadnienie:

Prawodawstwo sektorowe wymaga zmian uwzgledniajgcych ustanowienie ESA oraz ESRB. W motywie 5 projektu dyrektywy mozna
takze wprowadzi¢ odniesienie do dwdch przyjetych przez Komisje projektow dotyczgcych ESRB jako czgsci pakietu prawodawczego

dotyczgeego europejskiego nadzoru finansowego.

Zmiana nr 2

Artykut 1 ust. 1 projektu dyrektywy
(Zmiana dyrektywy 98/26/WE (?) — art. 6 ust. 3)

,3.  Panstwo czlonkowskie, o ktérym mowa w ust. 2,
natychmiast informuje pozostale panstwa czlonkowskie
i Europejski Organ Nadzoru Gield i Papierow Wartoscio-
wych ustanowiony rozporzgdzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady ...[... oraz przekazuje temu ostatniemu
wszystkie informacje istotne do realizacji powierzonych

,3.  Panstwo czlonkowskie, o ktérym mowa w ust. 2,
natychmiast informuje o decyzjach podjetych zgodnie
z ust. 1 pozostale panstwa cztonkowskie, Komisje, Euro-
pejski Bank Centralny, banki centralne pafistw czlon-
kowskich i Europejski Organ Nadzoru Gield i Papier6w
Warto$ciowych ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu

mu zadan.” Europejskiego i Rady ...[... eraz—preekazuje—temu—estat

; e ink " | liracii )
aych—mu—zadaft. Po otrzymaniu takiej informacji
Komisja natychmiast zawiadamia wszystkie wskazane
systemy i operatoréw systeméw o decyzjach podje-
tych zgodnie z ust. 1.

Uzasadnienie:

Proponowana zmiana art. 6 ust. 3 dyrektywy 98/26/WE stanowi bardzo znaczgcg poprawe w zakresie skutkow wynikajgcych
z wszczgcia postgpowania upadtosciowego dla nieodwolalnosci i ostatecznosci wykonania zleceri transferu. Takie skutki sq jednak
wazne dla wszystkich organéw nadzoru nad systemami platnosci, systemami rozliczeniowymi i rozrachunku oraz nad inng krytyczng
infrastrukturg. Lista dystrybucyjna dla zawiadomieri o takich postepowaniach musi zatem zostac rozszerzona, aby zawierala nie tylko
Komisje i ESMA, ale takze krajowe banki centralne (KBC) oraz EBC, lgcznie stanowigce ESBC, jako Ze majg one przewidziane
prawem wylgczne zadania w zakresie nadzoru nad systemami platnosci, systemami rozliczeniowymi i rozrachunku.

Wazne jest ponadto, aby Komisja ze skutkiem natychmiastowym przekazywala zawiadomienia o wszczgciu procedur upadtosciowych
odpowiednim podmiotom objetym zakresem dyrektywy 98/26/WE, zapewniajgc tym samym, aby podmioty te nie wykonywaly zleceri
transferu w sytuacji, gdy majg lub powinny mie¢ wiadomos¢ o wszczeciu postgpowania upadiosciowego.

Wreszcie, wzmianka w projekcie dyrektywy o obowigzku paristwa czlonkowskiego udzielenia ESMA wszelkich potrzebnych informacji
powinna zostal skreslona, gdyz zaleca sig powierzenie zadar informacyjnych Komisji. Co wiecej, paristwa czlonkowskie sg w stanie
udzielic tylko informacji dotyczgcych decyzji, o ktdrych mowa w art. 6 dyrektywy 98/26/WE, a nie wszystkich informacji niezbednych
dla zadari ESMA. Proponuje si¢ takze pomniejszg zmiang w pierwszym zdaniu art. 6 ust. 3 wyjasniajgcg doktadny zakres obowigzku
informacyjnego.

(") Projekt dyrektywy zostal opracowany przed wejsciem w zycie Traktatu. Potrzebne bedzie dostosowanie odwolan do Traktatu
w tekscie proponowanym przez Komisje.
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Zmiana nr 3

Artykul 1 ust. 2 projektu dyrektywy
(Zmiana dyrektywy 98/26/WE — pierwszy akapit art. 10 ust. 1)

JPafistwa czlonkowskie okreslajg systemy, ktére maja
zostaé objete zakresem niniejszej dyrektywy oraz odpo-
wiednich operatoréw systeméw, ktérzy majg zostaé objeci
zakresem niniejszej dyrektywy oraz zglaszaja dane systemy
i operatorow Europejskiemu Organowi Nadzoru Gield
i Papieréw WartoSciowych oraz informuja Europejski
Organ Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych
o wladzach wyznaczonych zgodnie z art. 6 ust. 2. Euro-
pejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
publikuje te informacje na swojej stronie internetowe;j.”

JPanstwa czlonkowskie okreslaja systemy, ktére maja
zostaé objete zakresem niniejszej dyrektywy oraz odpo-
wiednich operatoréw systeméw, ktérzy maja zostaé objeci
zakresem niniejszej dyrektywy oraz zglaszaja dane systemy
i operatoréw jski i i

iPapieréw—WartoSciowyeh Komisji oraz informuja Eure-

Komisj¢ o wladzach wyznaczonych zgodnie z art. 6
ust. 2. jski ield—Papierd
seiowyeh Komisja publikuje te informacje na swojej
stronie internetowe;.”

Uzasadnienie:

Od przyjecia dyrektywy 98/26/WE Komisja przyjeta utrwalong juz praktyke opracowywania listy zgloszonych systemdw. Dlatego,
biorgc pod uwage podstawowe zadanie ESBC popierania sprawnego funkcgjonowania systeméw platniczych oraz funkcje nadzorcze
EBC/KBC dotyczgce systemow platnosci, systeméw rozliczeniowych i rozrachunku, EBC uwaza, iz Komisja powinna w dalszym ciggu
wykonywac to zadanie.

Zmiana nr 4

(Zmiana dyrektywy 2002/87/WE (*) — ostatni akapit art. 12 ust. 1 (nowa))

JWilasciwe wladze moga réwniez wymieniaC informacje,
ktére mogg by¢ niezbedne do celéw wykonania powierzo-
nych im zadan dotyczacych podmiotéw objetych regulacja
nalezgcych  do  konglomeratu  finansowego, zgodnie
z zasadami sektorowymi, z nastgpujgcymi organami:
bankami centralnymi, Europejskim Systemem Bankéw
Centralnych oraz Europejskim Bankiem Centralnym.”

(Brak poprawki w projekcie dyrektywy)

,Wlasciwe wladze mogg réwniez wymienia¢ z bankami
centralnymi (w tym EBC oraz krajowymi bankami
centralnymi nalezagcymi do Europejskiego Systemu
Bankéw  Centralnych), FEuropejskimi  Organami
Nadzoru oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemo-
wego informagcje, ktére mogg by¢ niezbedne do celéw
wykonania ~ powierzonych im  zadan  dotyczgcych
podmiotéw objetych regulacja nalezacych do konglomeratu
finansowego, zgodnie z zasadami sektorowymi, z—sastept-

3

jgeymi—orgatanti—bankamit—eentralnymi—Europejskim
S Bankéw Contralnvel Euroneiskim Banki

Uzasadnienie:

Nalezy usungé przeszkody w wymianie informacji pomigdzy wlasciwymi organami i bankami centralnymi, ESA oraz ESRB na tle

dyrektywy 2002/87 |WE.

Zmiana nr 5

(Zmiana dyrektywy 2003/41/WE (%) — art. 20a ust. 2 (nowy))

Brak tekstu.

JArtykul 20a
Tajemnica
wladzami

1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej
dotyczy wszystkich oséb, ktére pracujg lub pracowaly
dla wlasciwej wladzy. Informacje objete tajemnicy
zawodowa nie moga zosta¢ ujawnione Zadnej innej
osobie ani organowi, chyba Ze w sposéb prawem
okreslony.

2.  Wilasciwe wladze pafistw czlonkowskich wspét-
pracuja ze sobg w przypadkach potrzebnych dla
wykonywania swoich obowigzkéw i korzystania ze
swoich kompetencji. Wlasciwe wladze udzielaja
pomocy wlasciwym wladzom innych pafstw czlon-
kowskich.

3. Przepis ust. 1 nie stanowi przeszkody dla wlasci-
wych wladz w wymianie informacji poufnych lub
w przekazywaniu informacji poufnych Europejskiemu
Organowi Nadzoru Ubezpieczenn i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (EIOPA) lub Europejskiej
Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ESRB). Informacje

zawodowa i wspélpraca pomiedzy
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wymieniane pomiedzy wlasciwymi wladzami oraz
EIOPA lub ESRB s3 objete tajemnica zawodowa.”

Uzasadnienie:

Przepis dotyczgcy tajemnicy zawodowej i wspélpracy migdzy wlasciwymi organami jest zazwyczaj wprowadzany do dyrektyw doty-
czqgcych sektora finansowego, powinien zatem zostac zawarty w dyrektywie 2003/41/WE. Wymiana informacji poufnych przez
wlasciwe organy z EIOPA i ESRB moze by¢ konieczna dla wykonywania ich zadan, w zwigzku z czym nalezy usungé wszelkie

przeszkody prawne dla przekazywania takich informacji.

Zmiana nr 6

Artykul 6 ust. 11 lit. b) projektu dyrektywy
(Zmiana dyrektywy 2004/39/WE (°) — art. 58 ust. 5)

5. Artykuly 54, 58 i 63 nie stanowia przeszkody dla
wlasciwych wladz do przekazywania Europejskiemu Orga-
nowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, Europej-
skiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego ustanowionej rozpo-
rzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady ...[...,
bankom centralnym, Europejskiemu Systemowi Bankéw
Centralnych oraz Europejskiemu Bankowi Centralnemu,
w ramach ich kompetencji, jako wladz monetarnych
oraz, w miarg potrzeb, do innych wladz publicznych odpo-
wiedzialnych za nadzorowanie systeméw platniczych
i rozliczeniowych, informacji poufnych na potrzeby wyko-
nania ich zadan; podobnie wiladze te lub organy nie beda
powstrzymywane przed przekazywaniem  wlasciwym
wladzom informagji, ktérych moga one potrzebowaé do
celow wykonywania funkcji przewidzianych w niniejszej
dyrektywie.”

,5.  Artykuly 54, 58 i 63 nic stanowia przeszkody dla
wlasciwych wladz do przekazywania Europejskiemu Orga-
nowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, Europej-
skiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego ustanowionej rozpo-
rzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady ...[..., oraz
bankom centralnym, w tym krajowym bankom
centralnym nalezacym do Europejskiemugo Systemewiu
Bankéw Centralnych oraz Europejskiemu Bankowi Central-
nemu, w ramach ich kompetencji jako wladz monetarnych

0 g

wiedzialyeh—za—nadzorewante—systeméw—platntezych
irozliezeniowyeh, informacji poufnych jezeli s3 one prze-
znaczone na potrzeby wykonania ich zadai, w tym
prowadzenia polityki pieni¢znej oraz zwigzanego
z tym dostarczania plynnosci, nadzorowania
systeméw platniczych, rozliczeniowych
i rozrachunkowych oraz czuwania nad stabilno$cia
systemu finansowego; podobnie wiladze te lub organy
nie beda powstrzymywane przed przekazywaniem
wlasciwym wladzom informacji, ktérych moga one potrze-
bowa¢ do celow wykonywania funkcji przewidzianych
w niniejszej dyrektywie.”

Uzasadnienie:

Proponowana zmiana ma na celu zapewnienie spéjnosci z odpowiadajgcymi jej przepisami zawartymi juz w innych dyrektywach

sektorowych oraz w szczegdlnosci w dyrektywie 2006/48/WE.

Zmiana nr 7

Artykul 9 ust. 10 projektu dyrektywy
(Zmiana dyrektywy 2006/48/WE — art. 44 ust. 2)

,2.  Ustep 1 nie stanowi przeszkody dla wymiany infor-
macji miedzy wlasciwymi organami réznych panstw czlon-
kowskich lub dla przekazywania informacji przez wiasciwe
organy Europejskiemu Organowi Nadzoru Bankowego,
zgodnie z niniejsza dyrektywa lub innymi dyrektywami
majacymi zastosowanie do instytucji kredytowych. Infor-
magje te podlegajg warunkom tajemnicy zawodowej okre-
Slonym w ust. 1.

,2.  Ustep 1 nie stanowi przeszkody dla wymiany infor-
macji miedzy wlaciwymi organami réznych panstw czlon-
kowskich lub dla przekazywania informacji przez wlasciwe
organy Europejskiemu Organowi Nadzoru Bankowego,
zgodnie z niniejsza dyrektywa, lab innymi dyrektywami
majacymi  zastosowanie do instytucji kredytowych lub
art. [12], 20 i 21 rozporzadzenia ...|... [EBA]. Infor-
macje te podlegajg warunkom tajemnicy zawodowej okre-
Slonym w ust. 1.

Uzasadnienie:

Artykut 44 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE w brzmieniu zmienionym przez projekt dyrektywy wyjasnia juz, ze wlasciwe organy
mogg dokonywaé wymiany informacji z EBA. Wyjasnienie to odpowiada proponowanej zmianie art. 49 dyrektywy 2006/48/WE,
ktéra zezwala wlasciwym organom na przekazywanie informacji do ESRB, w szczegdlnosci w przypadkach, o ktdrych mowa w art.

130 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE.
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Proponowana zmiana wprowadza do art. 44 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE odwotanie do wprost wymienionych art. 20 i 21
projektu rozporzgdzenia w sprawie EBA. Artykut 20 rozporzgdzenia ...[... [EBA] dotyczy zbierania przez EBA informacji od
whasciwych organdw. Zgodnie z art. 21 tego samego rozporzgdzenia EBA ma wspdtpracowal z ESRB i dostarczaé ESRB regularnych
i aktualnych informacji przydatnych w wykonywaniu jej zadari wymienionych w art. 15 rozporzgdzenia .../... [ESRBJ.

Lgczna lektura zmienionego art. 44 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE oraz dwich powyzszych artykuléw projektu rozporzgdzenia
w sprawie EBA i projektu rozporzgdzenia w sprawie ESRB wyjasnia, ze EBA jest uprawniony do dalszego przekazywania ESRB
wszelkich informacji otrzymanych od wiasciwych organdw, ktdre sg potrzebne do wykonywania zadati ESRB.

Jezeli dojdzie do zmiany art. 12 rozporzgdzenia ...[... [EBA] dotyczgcego kolegium organéw nadzoru w sposéb proponowany
w punkcie 2.2.3 niniejszej opinii, w art. 44 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE nalezatoby wymienic takze ten przepis dla wyjasnienia,
ze EBA moze udostgpnial ESRB informacje otrzymane od kolegiow organéw nadzoru.

(") Pogrubienie w tekscie wskazuje, w ktorym miejscu EBC proponuje umieszczenie nowego tekstu. Przekreslenie w tekscie oznacza, ze
EBC proponuje wykreslenie fragmentu tekstu.

(%) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach platnosci
i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).

(*) Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytu-
cjami kredytowymi, zakladami ubezpieczenn oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajgca dyrek-
tywy Rady 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/[EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12[WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1).

(°) Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10).

(°) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1).




