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(Rezolugje, zalecenia i Opinie)

ZALECENIA

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

ZALECENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 17 stycznia 2020 r.
w sprawie zasad wyplaty dywidend
(EBC/2020/1)

(2020/C 30/01)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegblnosci jego art. 127 ust. 6 oraz art. 132,
uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci art. 34,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredyto-
wymi (!), w szczegdlnosci art. 4 ust. 3,

uwzgledniajac rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 468/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajgce
ramy wspolpracy pomiedzy Europejskim Bankiem Centralnym a wlasciwymi organami krajowymi oraz wyznaczonymi
organami krajowymi w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego (rozporzadzenie ramowe w sprawie Jednolitego
Mechanizmu Nadzorczego) (EBC/2014/17) (3),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

Instytucje kredytowe zobowiazane sg do kontynuowania przygotowan do terminowego i pelnego zastosowania rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (}) oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (%), a takze do zakonczenia okresu przejSciowego ustanowionego przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 20172395 (°) w celu zlagodzenia potencjalnego znaczacego negatywnego wplywu na kapital
podstawowy Tier I, wynikajacego z rachunkowosci uwzgledniajacej oczekiwane straty kredytowe na podstawie MSSF 9, w
wymagajacych okoliczno$ciach makroekonomicznych oraz finansowych, ktére to okolicznosci wywierajg nacisk na zys-
kowno$¢ instytucji kredytowych, a co za tym idzie na ich zdolnoé¢ do budowania bazy kapitatowej. Dodatkowo, majac na
uwadze konieczno$¢ finansowania gospodarki przez instytucje kredytowe, zachowawcza polityka dystrybucji zyskow jest
czescig wlasciwego zarzadzania ryzykiem i czgscig zdrowego systemu bankowego. Nalezy wykorzystal t¢ sama metode,
ktéra zostala wskazana w zaleceniu Europejskiego Banku Centralnego EBC/2019/1 (%),

() Dz.U.L287229.10.2013,s. 63.

() Dz.U.L1412z14.5.2014,s. 1.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87[WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2395 z dnia 12 grudnia 2017 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do rozwigzan przejsciowych dotyczacych zlagodzenia wplywu wprowadzenia MSSF 9 na fundusze wlasne
oraz dotyczacych traktowania jako duze ekspozycje niektorych ekspozycji wobec podmiotéw sektora publicznego denominowanych
w walucie krajowej dowolnego panstwa czlonkowskiego (Dz.U. L 345z 27.12.2017, s. 27).

(®) Zalecenie Europejskiego Banku Centralnego EBC/2019/1 z dnia 7 stycznia 2019 r. w sprawie zasad wyplaty dywidend (Dz.U. C 11 z
11.1.2019, 5. 1).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

1. Istnieje potrzeba, aby instytucje kredytowe ustanowily zasady dotyczace dywidend oparte na zachowawczych oraz roz-
waznych zalozeniach w celu zapewnienia spelnienia po podziale zyskéw stosownych wymogdéw kapitatowych oraz
zastosowania si¢ do wynikéw przegladu i oceny nadzorczej.

a) Instytucje kredytowe zobowigzane sa do cigglego spelniania majgcych zastosowanie minimalnych wymogéw kapita-
fowych (,wymogéw filaru 17). Wymogi te obejmuja wspdlczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 w wysokosci 4,5%,
wsplczynnik kapitatu Tier 1 w wysokosci 6% oraz catkowity wspétczynnik kapitalowy w wysokosci 8%, zgodnie z
art. 92 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

b) Dodatkowo instytucje kredytowe zobowigzane sg do ciaglego spelniania wymogéw kapitalowych, ktére zostaly
nalozone na mocy decyzji wynikajacej z przegladu i oceny nadzorczej w ramach stosowania art. 16 ust. 2 lit. a) roz-
porzadzenia (UE) nr 1024/2013 i kt6re wykraczajg poza filar 1 (,wymogi filaru 27).

¢) Instytucje kredytowe zobowigzane sa réwniez do spelniania facznego wymogu w zakresie bufora w rozumieniu w
art. 128 ust. 6 dyrektywy 2013/36/UE.

d) Instytucje kredytowe zobowigzane sa takze do osiagniecia pelnej wysokosci () wymaganego wspélczynnika kapi-
tatu podstawowego Tier 1, wspotczynnika kapitatu Tier 1 oraz catkowitego wspélczynnika kapitatowego od stosow-
nej daty ich pelnego wdrozenia. Odnosi si¢ to do pelnego zastosowania powyzszych wspétczynnikéw po zakoncze-
niu okresu przejSciowego, jak réwniez do lacznych wymogéw w zakresie bufora w rozumieniu art. 128 ust. 6
dyrektywy 2013/36/UE. Przepisy przejéciowe zawarte s3 w tytule XI dyrektywy 2013/36/UE oraz czesci dziesiatej
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

e) Instytucje kredytowe, ktére zdecydowaly si¢ na stosowanie w okresie przejsciowym rozwiazan okreslonych rozpo-
rzadzeniem (UE) 20172395, zobowigzane sg takze do osiagni¢cia pelnej wysokosci wspétczynnika kapitatu pod-
stawowego Tier 1 przed koficem okresu przejsciowego okreslonego tym rozporzgdzeniem.

Wymogi te musza by¢ spelnione na poziomie skonsolidowanym, na poziomie subskonsolidowanym (o ile ma to zasto-
sowanie), jak réwniez na poziomie pojedynczych instytugji, o ile zastosowanie wymogow ostrozno$ciowych nie zostato
zniesione w indywidualnych przypadkach, zgodnie z art. 7 i 10 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. W odniesieniu do instytucji kredytowych wyplacajacych dywidendg (f) w 2020 roku za rok finansowy 2019 EBC prze-
kazuje ponizsze zalecenia.

a) Kategoria 1: instytucje kredytowe, ktdre i) spelniajg stosowne wymogi kapitalowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b)
i ¢), oraz ktore ii) osiagnely juz w pelni wspélezynniki, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) oraz ust. 1 lit. €) w dniu
31 grudnia 2019 r., powinny dokonywa¢ wyplat z zysku netto w postaci dywidend w zachowawczy sposob, aby
umozliwi¢ dalsze spelnienie wszelkich wymogéw oraz stosowanie si¢ do wynikéw przegladu i oceny nadzorczej,
nawet w przypadku gorszej sytuacji gospodarczej i finansowej.

b) Kategoria 2: instytucje kredytowe, ktdre spelniaja stosowne wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i
¢) w dniu 31 grudnia 2019 r., lecz nie osiagnely jeszcze w pelni wspélczynnikéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d)
oraz ust. 1 lit. ) w dniu 31 grudnia 2019 r., powinny dokonywa¢ wyplat z zysku netto w postaci dywidend w
zachowawczy sposob, aby umozliwi¢ dalsze spelnienia wszelkich wymogéw oraz stosowanie si¢ do wynikéw prze-
gladu i oceny nadzorczej nawet w przypadku gorszej sytuacji gospodarczej i finansowej. Ponadto instytucje te
powinny co do zasady wyplacaé dywidendy wylacznie jezeli spelnione s3 wymogi ustanowione w ust. 1 lit. d) oraz
jezeli zagwarantowane jest utrzymanie liniowego przebiegu funkgji (°) w drodze do osiggnigcia spelnienia wymogéw
kapitalowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e), oraz stosowania si¢ do wynikéw przegladu i oceny nadzorczej, w pel-
nej wysokosci.

¢) Kategoria 3: instytucje kredytowe niespelniajace wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢) co do zasady
nie powinny wyplacaé dywidendy.

() Wszystkie bufory powinny by¢ osiagnigte w pelnej wysokosci.

() Instytucje kredytowe moga mie¢ rézng forme prawng, tj. spétki publiczne oraz podmioty niebedace spétami akcyjnymi, takie jak
towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, spotdzielnie lub instytucje oszczedno$ciowe. Wykorzystywany w niniejszym zaleceniu termin
dywidenda odnosi si¢ do kazdej formy wyplaty gotéwki, ktéra podlega zatwierdzeniu przez zgromadzenie ogdlne.

() Oznacza to w praktyce, Ze w pozostalej czesci okresu przejsciowego instytucje kredytowe powinny co do zasady zatrzymywac rocznie
przynajmniej proporcjonalng cze$¢ w stosunku rocznym z luki dzielgcej je od osiggnigcia wymaganego wspdlczynnik kapitatu podsta-
wowego Tier 1, wspotczynnika kapitatu Tier 1 oraz catkowitego wspétczynnika kapitalowego, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e).



29.1.2020 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 30/3

Instytucje kredytowe bedace zdania, Ze cigzy na nich prawny obowigzek wyplaty dywidend, przez co nie sa w stanie
zastosowac si¢ do niniejszego zalecenia, powinny skontaktowac si¢ niezwlocznie ze swoim wspélnym zespolem nad-
Zorczym.

Instytucje kredytowe z kategorii 1, 2, i 3, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), b) i ¢), powinny réwniez spelniaé wytyczne
filara 2. Jezeli instytucja kredytowa prowadzi dzialalno$¢ wykraczajaca poza wytyczne filara 2 lub zamierza prowadzié
takg dzialalno§¢, powinna skontaktowac sie niezwlocznie ze swoim wspélnym zespolem nadzorczym. EBC dokona
oceny powodéw, dla ktérych poziom kapitatu instytucji kredytowej zostal obnizony lub oczekuje sig, Ze zostanie obni-
zony oraz rozwazy podjecie odpowiednich i proporcjonalnych srodkéw dostosowanych do danej instytucji.

Obowiazujace w instytucjach zasady dotyczace wyplaty dywidend i zarzadzania kapitalem powinny takze uwzglednia¢
potencjalny wplyw przyszlych zmian unijnych ram prawnych, regulacyjnych i rachunkowosci na zapotrzebowanie na
kapital. O ile nie pojawig si¢ odmienne informacje, nalezy spodziewac sie, ze przyszle wymogi i wytyczne filara 2 stoso-
wane do planowania kapitatlowego beda co najmniej tak wysokie, jak obecnie.

IL
Niniejsze zalecenie adresowane jest do istotnych nadzorowanych podmiotéw i istotnych nadzorowanych grup, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 16 i pkt 22 rozporzadzenia (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17).

IIL

Niniejsze zalecenie adresowane jest rowniez do wiasciwych i wyznaczonych organéw krajowych w odniesieniu do mniej
istotnych nadzorowanych podmiotéw oraz mniej istotnych nadzorowanych grup, o ktérych mowa w art. 2 pket 7 i pkt 23
rozporzadzenia (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17). Oczekuje si¢ od wlasciwych i wyznaczonych organéw krajowych stoso-
wania tego zalecenia wobec takich podmiotow i grup w sposéb, ktéry uznajg za wlasciwy (1°).

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 17 stycznia 2020 r.

Christine LAGARDE
Prezes EBC

(") Jezeli niniejsze zalecenie zostanie zastosowane do mniej istotnych nadzorowanych podmiotéw i mniej istotnych nadzorowanych
grup, ktére bedg zdania, Ze nie majg mozliwosci zastosowania si¢ do niniejszego zalecenia z uwagi na prze§wiadczenie o cigzgcym na
nich prawnym obowiazku wyplaty dywidendy, instytucje te powinny skontaktowaé si¢ niezwlocznie ze swoim wiasciwym organem
krajowym.
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